(D7 CREDIT AGRICOLE
— % ASSET MANAGEMENT

1-IDOOE-A-N

INTEGRAL
IDEVEI OPAMENT
ASSET MANAGEMENT

Primeras Jornadas sobre Inversion Socialmente
Responsable

Organizadas por:

& Santander & Santander

ASSET MANAGEMENT

Michel Escalera
Madrid. 3 Febrero 2006



‘A-M

INTEGRAL
DEVELOPMENT
ASSET MANAGEMENT

Inversion Socialmente Responsable

——> Rentable
——>  Con mejor cobertura del riesgo
——>  Sentido comun
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Situacion del mercado franceés

46 gestoras, 21 con mas de un fondo Socialmente Responsable.
125 fondos x 7.726 millones de euros (62 millones de euros de media por fondo).
Progresion rapida: 50% solo en los ultimos 6 meses.
Impulso esperado por el Fondo de Reserva para Jubilaciones (FRR).
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——> RRHHISR: 21.7% de las gestoras tienen equipos de 2-3 personas.
—> Recursos externos: 19.6% de las gestoras recurren al menos a 3 agencias

de calificacion.
> 47.8% recurren solo a una agencia.
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Tipologias de fondos ISR

v' Los fondos “éticos”: sesgos de exclusién. Hymnos

) _ Europe Gouvernance
v’ Los fondos de desarrollo sostenible: enfoque “best-in-class”;

fundamentado principalmente en criterios extra- financieros.

Eurosociétale

Green Planet

Oblideam Eurospreads

v’ Los fondos solidarios: objetivo social bajo una forma de pago de
donaciones a organismos no-lucrativos.

Partagis

Eurco Solidarité

v Otro tipo de fondos solidarios: Inversion en el desarrollo de la

, : . ., : . - Habitat & Humanisme
economia local y regional, de la insercion y del micro credito.
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El valor anadido visto desde CAAM IDEAM

La Gestion ISR permite cubrir de manera mas
satisfactoria el analisis de una empresa.

VALORES |
AR | CAPITAL HUMANO
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v 1930: 30% de valor

del mercado. ' ; .
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v/ 2000: 85% del valor - 7
del mercado.
BUEN GOBIERNO CORP TIVO
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Cobertura mas completa de los riesgos no-financieros

Riesgos tecnologicos

Derivados de :

Riesgos sociales

; Derivados, por ejemplo, de :
Rlesgos Ieg ales La innovacion S o
Derivados, por ejemplo, de: _ - La dlscrlm!nacmn hacia ciertos grupos
La investigacion de poblacion respecto a la contratacion

Las regulaciones y a la gestion de recursos humanos

La propiedad intelectual

Los derechos de accion, colectivos o ., . ' ' i
La gestion de las competencias La precariedad de algunas situaciones

individuales »
- La gestion de las huelgas y de las
La organizacion reestructuraciones
Sucursales en paraisos fiscales Los procesos de integracion y de fusion

. . . Tarey Riesgos relativos
Riesgos societarios Principales a la reputacion

Derivados, por ejemplo, de : r'| eS g OS n O Derivados, por ejemplo, de:

La externalizacion .I:I nanc | eros Los derechos humanos

L ntr ion . .
a subcontratacio El trabajo infantil

La gestidn de la relacion con clientes -
9 La publicidad
La gestion de la relacién con proveedores

Riesgos industriales Riesgos relativos al buen -2 de caldad
y medioambientales ~ gobierno corporativo

Barivenles o Derivados, por ejemplo, de:

Los procedimientos de produccion La corrupeion

=l e e Perjudicar la competencia mediante acuerdos

La gestion de las crisis La composicion del Consejo de Administracion

La Seguridad La transparencia

-

- E-A- DA Z CREDIT AGRICOLE

=2 ASSET MANAGEMENT

B Pagina 6 Jornadas ISR

oy



Mitos & Realidad

Los Mitos — Las Criticas: Realidad:

r—) Rentabilidades inferiores —) Resultados satisfactorios

i—) Indices de referencia sesgados 1) Uso de los mismos indices

r—) Procesos de inversion r—) Atribucion de rentabilidad
escasamente transparentes transparente

r—) Sesgado al marketing r—) No es una moda!!!!!!

r—) Histéricos de rentabilidad |.DE.A.M cuenta con histéricos
demasiado cortos de mas de 5 anos

i—) Criterios insuficientemente —) Cuanto mas ISR, mas estos
reflejados en los precios de la valores se reflejaran en los
accion precios
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MUCHAS GRACIAS POR SU ATENCION

Informaciones legales

Los productos que se mencionan en esta presentacion son a modo de ejemplo, a excepcion de los fondos Europe Gouvernance y Eurosociétale,
productos registrados en CNMV.
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