Descripcién de la Operacién

La Emision de los Valores se realiza en el marco de la oferta
publica de adquisicién (la “OPA”) sobre la totalidad de las
acciones ordinarias de ABN Amro formulada por Banco
Santander, Royal Bank of Scotland y Fortis (conjuntamente, el
“Consorcio”).

La Junta General de accionistas de Santander de 27 de julio de
2007 autorizé un aumento de capital para financiar parcialmente la
OPA sobre ABN Amro. El importe inicialmente previsto para este
aumento era de 4.000 millones de euros, si bien el importe
definitivo se determinara en funcion, entre otras cosas, de los
importes finalmente obtenidos por las diferentes vias de
financiacién descritas en la Nota de Valores.

Descripcion de la Emision
e Valor nominal: € 5.000. Importe total de la Emision: €
7.000.000.000. Con garantia de Banco Santander.
e Emisién sin rating.
o Efectos sobre la Emision de la OPA sobre ABN Amro:
(i) Sino se adquiere ABN Amro, amortizacién el 4 de octubre
de 2008 con reembolso del valor nominal (€ 5.000) y
remuneracion a un 7,30% nominal anual (7,50% TAE).
(ii) Sise adquiere ABN Amro, los Valores seran

necesariamente canjeables por obligaciones
necesariamente convertibles. Dichas obligaciones seran
necesariamente convertibles en acciones ordinarias
Santander de nueva emision. No hay reembolso del
nominal en efectivo si se adquiere ABN Amro.

El canje de los Valores y la conversion de las obligaciones

convertibles son simultdneos: los inversores reciben acciones

Santander cuando ocurra el canje.

Canje voluntario el 4 de octubre de 2008, 2009, 2010 y 2011y

obligatorio el 4/10/2012.

Otros supuestos de canje: (i) voluntario: si pudiendo pagar

remuneracion, Santander decide no pagarla; y (ii) obligatorio:

concurso o liquidacién del emisor o Santander y supuestos

similares.

Para la conversion, la accion Santander se valorara al 116% de su

cotizacién cuando se emitan las obligaciones convertibles, esto

es, por encima de su cotizacién en ese momento.

Remuneracion no asegurada desde la adquisicion de ABN Amro:

(i) Santander puede decidir no pagar y abrir periodo de canje

voluntario; y (ii) no habra remuneracién en ningin caso si no

existe Beneficio Distribuible o lo impide la normativa de recursos

propios aplicable al Grupo Santander.

Tipo de interés nominal anual: 7,30% hasta el 4/10/08.

Euribor+2,75% desde entonces.
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Ejemplos teéricos de rentabilidad

No suponen estimacién alguna de la cotizacién futura de los

Valores o

la accién Santander, de la posibilidad de

declaracion de la remuneracion, de los resultados futuros de
Banco Santander ni de la evolucién de otras variables.
Hipotesis: (i) venta de acciones Santander recibidas en el
momento de la conversion; (ii) Euribor a 3 meses estimado para
cada periodo de pago; vy (iii) Precio de Conversién: 14,57 euros
(116% de € 12,56, cotizacion Santander a 17/09/07).

Supuesto 1: Se paga remuneracion en todos los periodos de
devengo. Canje y conversion el 19/10/2012. Precio venta accion
Santander: €16,5. TAE: 9,394%

Supuesto 2: No se paga remuneracion en ningin periodo de

devengo.

Canje y conversion voluntario 19/10/2008. Precio

venta accion Santander: €11,5. TAE: -21,07%

Gastos de la Emisién

Banco Santander no cobrara comisiones a los inversores por la
suscripcion, canje y conversion de los Valores.

Valor de mercado

Condiciones de la emisién fijadas en el ejercicio de sus
funciones por la Comision Ejecutiva de Banco Santander de
17.09.07. Se han solicitado informes de valoracién a cinco
expertos a la vista de esas condiciones y a esa fecha. La
valoracion media resultante es del 98,7% del valor nominal,
siendo el extremo inferior del rango de valoraciones de 95% y
el superior de 102,4%. No obstante, la Emision se realiza a la
par (100%), por su valor nominal de €5.000 por cada Valor.

Condiciones de subordinacion

Valores subordinados frente al resto de obligaciones del
emisor, incluidas deuda subordinada y participaciones
preferentes.

La garantia de Banco Santander esta subordinada al resto de
obligaciones del Banco, incluidas deuda subordinada y
participaciones preferentes del Banco y sus filiales.

Liguidez

El Emisor solicitara la admision a negociacién de los Valores en
el Mercado Electrénico de Renta Fija de la Bolsa de Madrid.
No existe entidad de contrapartida desde el momento de
emisién de los Valores. El emisor se ha comprometido a
obtener una entidad de contrapartida una vez se emitan las
Obligaciones Necesariamente Convertibles. Conforme a las
condiciones de la emisién, Banco Santander no podra dar
contrapartida a los Valores.

En principio, las condiciones de liquidez de los Valores y del
mercado donde se va a solicitar su admision a negociacion son
inferiores a los de la deuda publica y otros titulos semejantes.
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Los Valores tendran diferentes caracteristicas esenciales en
funcion de si el Consorcio llega o no a adquirir ABN Amro
mediante la OPA, conforme a lo que se indica a continuacién.

Caracteristicas esenciales de los Valores si no se
adquiere ABN Amro o, de adquirirse, hasta la fecha de
emision de las Obligaciones Necesariamente Convertibles
Si llegado el 27 de julio de 2008 el Consorcio no hubiese
adquirido ABN Amro, los Valores seran un valor de renta fija
con vencimiento a un afio. Concretamente, los Valores
devengaran en este caso una remuneracion a un tipo del
7,30% nominal anual (7,50% TAE) sobre el valor nominal de
los Valores y seran amortizados en efectivo, con reembolso
de su valor nominal y la remuneracién devengada y no
pagada, el 4 de octubre de 2008. La remuneracién se pagara
trimestralmente, por trimestres vencidos, los dias 4 de enero,
abril, julio y octubre de 2008

Los Valores tendran las mismas caracteristicas indicadas en
el parrafo anterior si, aun adquiriéndose ABN Amro por el
Consorcio, Banco Santander no hubiese emitido las
Obligaciones Necesariamente Convertibles en tres meses
desde la liquidacion de la OPA y, en todo caso, antes del
27/07/2008. Banco Santander se ha comprometido
irrevocablemente a emitir, y el Emisor se ha comprometido
irrevocablemente a suscribir, las Obligaciones
Necesariamente Convertibles en dicho plazo si el Consorcio
adquiere ABN Amro.

Finalmente, hasta la fecha en que, en su caso, se emitan las
Obligaciones Necesariamente Convertibles, el régimen de
remuneracion de los Valores seré el descrito en los dos
parrafos anteriores.

En estos supuestos, los Valores se situaran, en orden de
prelacién, al mismo nivel que los restantes acreedores
comunes del Emisor.

Caracteristicas esenciales de los Valores si se adquiere
ABN Amro, desde la fecha de emision de las Obligaciones
Necesariamente Convertibles
A.- Caracter canjeable
Si antes del 27 de julio de 2008 el Consorcio adquiere ABN
Amro mediante la OPA, Banco Santander estara obligado a
emitir las Obligaciones Necesariamente Convertibles y el
Emisor estara obligado a suscribirlas en el plazo de tres
meses desde la liquidacién de la OPA y, en todo caso, antes
del 27 de julio de 2008.
En caso de emitirse las Obligaciones Necesariamente
Convertibles y desde ese momento, los Valores pasaran a ser
canjeables por las Obligaciones Necesariamente Convertibles.
Estas, a su vez, seran necesariamente convertibles en
acciones de nueva emision de Banco Santander. Cada vez
que se produzca un canje de Valores, las Obligaciones
Necesariamente Convertibles que reciban en dicho canje los
titulares de los Valores canjeados seran automaticamente
convertidas en acciones de Banco Santander.
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B.- Supuestos de canje

El canje de los Valores por las Obligaciones Necesariamente
Convertibles (y automatica conversion de éstas por
acciones) podra ser:

(i) Voluntario, a decisién de los titulares de los Valores:

1.-El 4 de octubre de 2008, 2009, 2010 y 2011; y

2.-Si no siendo de aplicacion las restricciones al pago de la
remuneracién descritas en el apartado D, o siendo dichas
restricciones parcialmente aplicables, el Emisor optase por
no pagar la remuneracion y abrir un periodo de canje
voluntario.

(ii) Obligatorio, el 4 de octubre de 2012 o, de producirse antes,
en los restantes supuestos indicados en la nota de valores
(liquidacién o concurso del Emisor o Banco Santander y
supuestos analogos). En otras palabras, el 4 de octubre de
2012 todos los Valores que se encuentren en circulacion en
ese momento seran obligatoriamente convertidos en
acciones de Banco Santander.

C.- Precio de Canje y Conversion
Cada Valor sera canjeado, en su caso, por una (1)
Obligacién Necesariamente Convertible.
Por su parte, a efectos de la conversién en acciones de
Banco Santander:

(i) las Obligaciones Necesariamente Convertibles se valoraran
por € 5000; y

(ii) las acciones de Banco Santander se valoraran al 116%
de la media aritmética de la cotizacion media ponderada
de la accién Santander en los cinco dias héabiles
anteriores a la emision de las Obligaciones
Necesariamente Convertibles (“Precio de Conversion”).

D.-Posibilidad de no declaracién de la remuneracion
Desde la emision de las Obligaciones Necesariamente
Convertibles, los inversores no tendran asegurada la
percepcion de la remuneracion. Una vez emitidas las
Obligaciones Necesariamente Convertibles, en cada
fecha de pago el Emisor decidira si paga la
remuneracion o si abre un periodo de canje voluntario.
Ademas, en los supuestos de ausencia de Beneficio
Distribuible o incumplimiento de los coeficientes de
recursos propios exigibles a Banco Santander (segun
se describen en la nota de valores), el Emisor no podra
en ningln caso pagar la remuneracién ni se abrira el
periodo de canje voluntario.
En todo caso, si en una determinada fecha de pago el
Emisor no pagara integramente la remuneracion, Banco
Santander no podréa pagar dividendos ni realizar otros
repartos a sus accionistas, ni adquirir o amortizar
acciones propias.
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E.-Tipo de interés de la remuneracion

El tipo de interés al que se devengara la remuneracion, en
caso de ser declarada, desde la fecha de emision de las
Obligaciones Necesariamente Convertibles y hasta el 4 de
octubre de 2008 sera del 7,30% nominal anual (7,50% TAE)
sobre el valor nominal de los Valores.

A partir del 4 de octubre de 2008, el tipo de interés nominal
anual al que se devengara la remuneracién, en caso de ser
declarada, sera del Euribor + 2,75%.

La remuneracion que, en su caso, se acuerde, sera
pagadera trimestralmente, por trimestres vencidos, los dias 4
de enero, abril, julio y octubre de cada afio.

F.-Rango de los Valores

Una vez emitidas las Obligaciones Necesariamente
Convertibles, los Valores tendran caracter subordinado.
Esto es, los Valores se situaran, en orden de prelacion:

(i) por detras de todos los acreedores comunes y
subordinados del Emisor, asi como de los tenedores de
Participaciones Preferentes y valores equiparables a
éstas emitidas por el Emisor; y

(i) por delante de las acciones ordinarias del Emisor.

Garantia de Banco Santander

Los Valores cuentan con la garantia solidaria e irrevocable
de Banco Santander.

Hasta la emisién, en su caso, de las Obligaciones
Necesariamente Convertibles, las obligaciones del Garante
conforme a la Garantia se situaran, en orden de prelacion, al
mismo nivel que los restantes acreedores comunes del
Garante.

Una vez se hayan emitido las Obligaciones Necesariamente
Convertibles, las obligaciones del Garante conforme a la
Garantia tendran caracter subordinado. Esto es, se situaran
en orden de prelacién:

(i) por detras de todos los acreedores comunes y
subordinados del Garante, de las Participaciones Preferentes
del Banco o valores equiparables a éstas y de las
obligaciones de Banco Santander derivadas de garantias
otorgadas a emisiones de Participaciones Preferentes o
valores equiparables a éstas realizadas por filiales del
Banco; y

(i) por delante de las acciones ordinarias del Garante.
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Destinatarios de la Emision vy periodo de solicitudes de
suscripcién

La Emision se dirige a los clientes de Banco Santander en
Espafia.

Las solicitudes de suscripcion de Valores podran realizarse en
las oficinas de Banco Santander, a través del servicio
“Supernet” y en la “Superlinea” de Banco Santander. El periodo
de solicitudes de suscripcion finalizara el 2 de octubre de 2007.
No obstante, dicho periodo terminara anticipadamente una vez
se hayan recibido solicitudes de suscripcion por el importe total
de la Emisién. La fecha de emision y desembolso de los
Valores seré el 4 de octubre de 2007.

Cémputo como recursos propios basicos de Grupo
Santander

Banco Santander solicitara al Banco de Espafia la calificacion
de los Valores como recursos propios basicos del Grupo
Consolidado Banco Santander una vez haya procedido a la
emision de las Obligaciones Necesariamente Convertibles. De
obtenerse la calificacién como recursos propios basicos, los
Valores no computaran a efectos del limite porcentual maximo
sobre los recursos propios basicos previsto en el apartado i) de
la Disposicion Adicional Segunda de la Ley 13/1985 en la
redaccién dada por la Ley 19/2003, de 4 de julio.

Nota de Valores

La Emisién de los Valores ha sido objeto de una nota de
valores verificada por la Comision Nacional del Mercado de
Valores con fecha 19 de septiembre de 2007 y que se
complementa con los documentos de registro del Emisor y el
Banco verificados en la misma fecha. La nota de valores y el
documento de registro del Emisor estan a disposicion de los
inversores en las oficinas de Banco Santander y en
www.bancosantander.es

Este triptico no contiene todos los términos y condiciones de la
emision ni describe exhaustivamente los términos a los que se
refiere. Se recomienda la lectura de la nota de valores para una
mejor comprension y una descripcion completa de los términos
y condiciones de la emisién de los Valores.
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